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I. Le groupe Aréas Assurances 

1. Description du groupe 
 
Aréas Assurances est un groupe indépendant composé des sociétés d'assurance mutuelles Aréas Dommages et Aréas 
Vie. Aréas propose des solutions complètes en protection des personnes, en protection des biens et en épargne 
retraite à long terme, tant pour les particuliers que les professionnels et les entreprises. 
 

2. Chiffres clés 
 

 7e réseau d’agents généraux de France avec près de 500 points de vente 
 2 472,6MEUR d’encours sous gestion au 31/12/2021 : 

o 1 294,7MEUR d’encours pour Aréas Dommages 
o 1 177,9MEUR d’encours pour Aréas Vie 

 496 collaborateurs au 31/12/2021, dont 56 recrutements en CDI en 2021 
 Index d’égalité femmes – hommes 2020 : 91/100 

 
 
Les actifs d’Aréas Assurances sont délégués principalement à 3 gestionnaires pour la partie obligataire, qui 
représente l’essentiel des placements. 
Les actifs de diversification sont gérés soit : 

 via des OPCVM, 
 via des emprunts d’état gérés en direct (faible proportion), 
 via des actifs immobiliers 
 et des fonds non cotés. 

 

3. Valeurs mutualistes 
 
Aréas Assurances est membre de ROAM (Réunion des organismes d'assurance mutuelle) et porte les huit valeurs 
communes aux sociétés mutualistes : 
 

 respecter une gouvernance démocratique, 
 garantir l'équité entre les sociétaires, 
 gérer dans une vision à long terme, 
 maîtriser les fonds propres, 
 garantir la meilleure sécurité au meilleur coût, 
 développer compétences, loyauté, sincérité et respect, 
 promouvoir une protection durable des personnes et des biens, 
 promouvoir l'actualité du monde mutualiste. 
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4. Structure des placements 
 
Les placements du groupe Aréas se décomposent de la manière suivante : 

 63% Obligations et produits de taux 
 4% Convertibles et produits de diversification 
 7% Actions et produits actions 
 22% Immobilier (actifs réels et fonds) 
 4% Trésorerie 
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II. Stratégie d’investissement responsable 

1. Politique de gestion du groupe Aréas Assurances 
 
Le programme d’investissement d’Aréas Assurances est conçu de manière à optimiser le rendement financier et à 
maîtriser les risques liés aux investissements. 
 
Les critères Environnementaux, Sociétaux et de Gouvernance (ESG) sont des indicateurs permettant à Aréas de 
piloter ses investissements et d’agir ainsi au mieux des intérêts de ses sociétaires tout en respectant nos valeurs 
mutualistes : la stratégie d’Aréas n’a donc pas été modifiée suite à l’Accord de Paris. 
 
Aréas investit en direct une part minoritaire de ses actifs, au travers de supports OPCVM pour les poches actions et 
de diversification, d’actifs immobiliers et de fonds non cotés : la performance financière et la résilience potentielle 
des fonds en cas de crise sont les critères principaux d’évaluation et sont complétés par les aspects ESG des fonds.  
 
La part des actifs obligataires non souverains, qui représente la majorité du portefeuille d’actifs, est déléguée à des 
sociétés de gestion. 
 
Aréas n’a pas encore formalisé d’objectif quantitatif à horizon 2030 concernant les émissions de gaz à effet de serre : 
les travaux engagés se poursuivront en 2022.  
 

2. Politique de délégation des mandats obligataires 
 
Aréas délègue la gestion de ses actifs obligataires hors souverains, qui représentent la majorité de ses 
investissements, à 3 sociétés de gestion reconnues de la place : 

 Lazard Frères Gestion 
 Rothschild & Co 
 Edmond de Rothschild Asset Management 

 
Les gestionnaires sont sélectionnés sur la base d’appels d’offre, dont les critères ESG (approche de gestion, taille des 
équipes, outils à disposition) représentent jusqu’à 20% de la note finale. 
 
Les dispositifs mis en place par nos gérants varient sur la thématique ESG, certains préférant intégrer des analystes 
spécialisés ESG à leurs équipes de gestion, d’autres préférant mettre en place des équipes dédiées. 
 
Ainsi, dans le cadre de sa délégation de gestion, les partenaires financiers qui assurent la gestion des encours 
obligataires d’Aréas sont des acteurs actifs dans la stratégie d’intégration des enjeux ESG - Climat. 
 

3. Stratégie d’engagement et Politique de vote 
 
Stratégie d’engagement 
 
De par sa faible taille sur les marchés, Aréas ne met pas en œuvre de manière directe une stratégie d’engagement, 
mais délègue cet aspect à ses gérants obligataires considérant que leur pouvoir d’influence est très supérieur à 
celui d’Aréas. 
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Politique de vote 
 
Le groupe Aréas vote aux assemblées générales des sociétés dont il détient une participation au capital supérieure 
à 1%. En deçà de ce seuil, l’exercice du droit de vote n’est pas systématique étant donné son impact négligeable. 
 
La politique de vote d’Aréas s’inscrit dans le cadre de ses valeurs mutualistes. 
 
Exclusions sectoriels 
 
Aréas applique les exclusions sectorielles suivantes :  

 Entreprises du secteur de l’armement ne respectant pas les conventions d’Ottawa et d’Oslo prohibant la 
fabrication et la vente des mines anti-personnel et des armes à sous-munitions 

 
Au 31/12/2021 Aréas ne disposait d’aucune exposition à ces types d’émetteurs.  
 

4. Objectifs de long terme liés à la biodiversité 
 
La perte de la biodiversité constitue, avec le changement climatique, un des enjeux environnementaux les plus 
importants de la planète. Néanmoins, la prise de conscience sociétale de cette thématique a été tardive et les 
approches et méthodologies permettant d’appréhender cette dimension à un niveau opérationnel pour une 
société d’assurance sont encore jeunes : il est probable qu’elles s’affinent année après année et il faudra du temps 
pour obtenir du recul sur leurs résultats. 
 
Dans ce contexte, Aréas n’a pas été en mesure de se conformer complètement pour le rapport 2021 aux exigences 
des paragraphes 7-a, 7-b et 7-c de l’article 29 de la Loi Energie Climat. Aréas poursuivra en 2022 les travaux 
engagés en 2021 afin de mesurer les contributions des investissements d’Aréas aux pressions sur la biodiversité. 
  



 Aréas Assurances Rapport d’investissement responsable 2021 
 
 
 

 Page 7 
 

 
 

5. Unités de comptes 
 
Aréas, à travers son contrat d’assurance vie MS3 multisupport et sa gamme d’unité de comptes permet à ses 
sociétaires d’investir sur les marchés. Aréas a engagé depuis quelques années des efforts pour étoffer sa gamme et 
contribuer à la doter de supports labellisés.  
 
Labels 
 

 
 
Classification article 8 et 9 
 
Le règlement SFDR (Sustainable Finance Disclosure) distingue différentes catégories de produits : 

 Article 6 : le produit n’a pas d’objectif de durabilité 
 Article 8 : le produit intègre des caractéristiques environnementales et/ou sociales 
 Article 9 : le produit a un objectif d’investissement durable 
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Les unités de comptes du contrat Multisupport3 d’Aréas relevant des articles 8 et 9 sont les suivantes : 
 

Unité de Compte ISIN Classification 
R-co Conviction credit SD Euro FR0014006PM4 Article 8 

EdRF Bond Allocation A EUR  LU1161527038 Article 8 

EdRF Europe Convertibles A EUR  (1) LU1103207525 Article 8 
EdRF Global Convertibles A EUR LU1160353758 Article 8 

Pictet Multi Asset Global Opportunities P EUR LU0941349192 Article 8 
BDLCM Funds Durandal B EUR LU1891683903 Article 8 
Carmignac Patrimoine A EUR Acc FR0010135103 Article 8 
Lazard Patrimoine SRI RC EU FR0012355139 Article 8 
Echiquier Agenor SRI Mid Cap Europe A FR0010321810 Article 8 

EdR Monde Flexible A (1) FR0007023692 Article 8 
Agir Pour le Climat FR0010642280 Article 9 
LBPAM Actions Solidaires FR0010871905 Article 9 
Carmignac Portfolio Green Gold A LU0164455502 Article 9 
Echiquier Agressor FR0010321802 Article 8 

Echiquier Positive Impact Europe (2) FR0010863688 Article 9 
EdRF China A EUR LU1160365091 Article 8 

EdR Tricolore Rendement C FR0010588343 Article 8 
Lazard Actifs Réels C FR0010119917 Article 8 
Lazard Actions Américaines RC H EUR FR0013523487 Article 8 
Lazard Small Caps Euro SRI I FR0000174310 Article 8 
Magellan C FR0000292278 Article 8 
Moneta Multi Caps C - EUR FR0010298596 Article 8 
Norden SRI FR0000299356 Article 8 

Pictet - Quest Europe Sustainable Equities - P EUR (2) LU0144509717 Article 8 
 

6. Gouvernance 
 
Suivi des portefeuilles 
 
La direction des investissements effectue un suivi continu des portefeuilles d’actifs au travers de différents 
comités : 

 le point financier mensuel à destination de la Direction Générale ; 
 le comité financier, qui se réunit au moins 4 fois par an, contrôle et valide la gestion des placements. 

 
Le règlement interne du Conseil d’Administration ne fait pas apparaître de critère ESG de manière explicite. Chaque 
comité financier donne lieu à une présentation des principaux éléments de suivi de nos portefeuilles au Conseil 
d’Administration. 
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Des comités de suivi trimestriels sont également mis en place avec les gérants obligataires. 
 
Gestion des risques 
 
Le système de gestion des risques s’appuie sur l’ensemble des acteurs intervenant sur les thématiques répertoriées 
dans la cartographie des risques. 
 
Aréas a intégré les risques suivants dans sa réflexion sur les risques ESG/climat : 

 Pilotage ; 
 Environnement, contexte économique ; 
 Risques marché 

 
Opérationnellement, la gestion des risques est mise en place à trois niveaux différents : 

 au niveau des entités opérationnelles ; 
 au niveau de la direction des risques ; 
 au niveau de l’audit interne. 

 
 
Politique de rémunération 
 
Aréas met en œuvre une politique de rémunération conforme aux principes d’équité, de responsabilité, et de 
respect des pratiques de place et de sécurité (pas d’incidence sur le profil de risque d’Aréas Assurances). Elle 
n’intègre pas de critère spécifique sur les risques en matière de durabilité. 
Communication 
 
Le rapport d’investissement responsable d’Aréas est disponible sur le site internet www.areas.fr 
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III. Démarche générale de prise en compte des critères ESG dans la politique 
d’investissement 

Chaque société de gestion a émis un rapport ESG et empreinte carbone au sein des mandats qui leur ont été confiés. 
Les données détaillées sont contenues en annexe de ce rapport. Une synthèse des principaux résultats est présentée 
ci-après. 

1. Synthèse générale et système de notation Aréas 
 
Nos sociétés de gestion utilisent des méthodologies différentes et complémentaires afin d’évaluer les critères ESG 
des placements réalisés. Afin de présenter des résultats uniformes, Aréas a choisi de retenir une échelle de 
notation de 0 (note la plus basse) à 100 (note la plus haute) : 

 Note Aréas = note Vigeo Eiris  
 Note Aréas : correspondance note MSCI Resarch : AAA (note 100) à CCC (note 0) 
 Note Aréas = 100 – note Sustainalytics  

 
Au global, le taux de couverture de l’analyse ESG représente 85,3% des mandats obligataires. 
 
La note ESG globale des  portefeuilles obligataires est de 62,4/100 : 

 Significativement meilleure que le benchmark Vigeo Eiris (29) 
 En ligne avec le benchmark MSCI ESG Research (62) 

 
Les émissions de tonnes de CO2 par M€ de CA sont de 97,6 : 

 Significativement inférieures que le benchmark Vigeo Eiris (176) 
 Significativement inférieures que le benchmark MSCI ESG Research (341) 

 

2. Résultat mandats Lazard 
 
Les taux de couverture des mandats sont les suivants : 

 AREAS VIE FG = 80% 
 AREAS DOMMAGES = 84% 

 
Synthèse ESG : 
 
Source : Vigeo Eiris 
 
Note ESG (allant de 0, note la plus basse à 100, note la plus haute) : 

 AREAS VIE FG = 58 
 AREAS DOMMAGES = 60 

 
Synthèse Impact carbone : 
 
Source : Trucost 
 
Emissions par M€ de Chiffres d’Affaires (tonnes CO2 / M€ de CA) 

 AREAS VIE = 5 
 AREAS DOMMAGES = 6 
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3. Résultat mandats Rothschild and Co 
 
Taux de couverture : 

 AREAS VIE = 87% 
 AREAS DOMMAGES = 86% 

 
Synthèse ESG : 
 
Source : MSCI ESG Research 
 
Note ESG (allant de AAA à CCC / avec un équivalent allant de 0 à 100, 0 étant la note la plus faible et 100 la plus 
haute) : 

 AREAS VIE = A (équivalent à 62/100) 
 AREAS DOMMAGES = A (équivalent à 62/100)   

 
Synthèse Impact carbone : 
 
Source : MSCI ESG Research 
 
Emissions par M€ de Chiffres d’Affaires (tonnes CO2 / M€ de CA)  

 AREAS VIE = 167,2 
 AREAS DOMMAGES = 170 

 

4. Résultat EDRAM 
 
Taux de couverture : 

 AREAS VIE FG = 94.9% 
 AREAS VIE PERI = 95.7% 
 AREAS VIE PERP = 94.7% 
 AREAS VIE RCR = 97.3% 

 
Synthèse ESG : 
 
Source : Sustainalytics 
 
Note ESG (allant de 0 à 100, plus la note est basse, mieux c’est) : 

 AREAS VIE FG = 22.24 (note de 77.76 si l’on inverse l’échelle de notation afin de faciliter les comparaisons)  
 AREAS VIE PERI = 21.63 (note de 78.37 si l’on inverse l’échelle de notation) 
 AREAS VIE PERP = 22.04 (note de 77.96 si l’on inverse l’échelle de notation) 
 AREAS VIE RCR = 21.24 (note de 78.76 si l’on inverse l’échelle de notation) 

 
Synthèse Impact carbone : 
 
Source : Sustainalytics 
Emissions par M€ de Chiffres d’Affaires (tonnes CO2 / M€ de CA)  

 AREAS VIE FG = 345 
 AREAS VIE PERI = 210 
 AREAS VIE PERP = 207 
 AREAS VIE RCR = 107 
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ANNEXE 1 : LAZARD 
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ANNEXE 2 : ROTHSCHILD AND CO 
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ANNEXE 3 : EDRAM 
 
 



Mandat Areas Vie Fonds Général 
 

1. Sustainalytics ESG Score 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

2. Internal ESG Score 
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3. Carbon Impact ratios 
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Mandat Areas Vie PERI 
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1. Sustainalytics ESG Score 

 

 
 
 

 
 

2. Internal ESG Score 
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3. Carbon Impact ratios 
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Mandat Areas Vie PERP 
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1. Sustainalytics ESG Score 
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2. Internal ESG Score 

 

 
 
 

3. Carbon Impact ratios 
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Mandat Areas Vie Retraite RCR 
 

1. Sustainalytics ESG Score 
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2. Internal ESG Score 
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3. Carbon Impact ratios 
 

 
 



 


